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En el segundo trimestre del 2023, |la economia uruguaya se
contrajo en 2,5% mientras que la construccion lo hizo en 6,6%

Conforme a las estadisticas publicadas por el Banco Central del Uruguay, en el segundo trimestre del
2023, el PIB Nacional habria experimentado una contraccion de 2,5 p.p con relacién al segundo trimestre
de 2022. Si se observa la evolucion del PIB Nacional trimestral en términos desestacionalizados, es decir,
quitando efectos estacionales, se destaca que, en abril-junio de 2023, la economia cay6 1,4% en relacion
al trimestre anterior (enero-marzo).
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Fuente: Elaboracion CCU en base a BCU
Perspectiva de la Demanda:

Desde la perspectiva del gasto, considerando la demanda interna, en el segundo trimestre de 2023, se
observa crecimiento interanual del consumo privado y se destaca la significativa contraccidn verificada
en la inversiéon (formacién bruta de capital fijo) principalmente por la reduccién en la inversién en obras
de construccidén. A su vez, las importaciones verificaron un incremento interanual, mientras que las
ventas al exterior se vieron reducidas. En este sentido, en linea con la contraccion de la inversion en
relacion a un afio atras, el ratio inversién/PIB Nacional se redujo respecto a 1 afio atras, ubicandose en
casi 17%.

Evolucion PIB Nacional por Componentes del FBKF/PIB Nacional
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Desde el punto de vista de la produccidn, en abril-junio del 2023, la mitad de las actividades econémicas
relevadas por el Banco Central del Uruguay en las Cuentas Nacionales verificaron una contraccion con
relacién al segundo trimestre de 2022, mientras que la otra mitad verificd una expansién interanual.

VAB trimestral por industrias 11-23
(variacioninteranual, IVF 2016=100)
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Fuente: Elaboracién CCU en base a BCU

En concreto, las actividades que incidieron a la baja en el dinamismo econémico nacional fueron: Agro,
Pesca y mineria, Electricidad, Gas y Agua, Construccion, Comercio y Alojamiento y la Industria
manufacturera. En tanto, los sectores de actividad que evitaron una mayor caida interanual del PIB
Nacional fueron Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones, Actividades profesionales y de
arrendamiento y las actividades de administracidn publica.

Desempeno de las actividades econdmicas:

Variacion
Actividad econdmica internual Desempefio
(IVF)
AGROPECUARIA, PESCA Y MINERIA -27,4% Se destacan los bajos rendimientos de la zafra 2022/2023 de cultivos de Verano por la
sequia.Asimismo, cay¢ la faena de ganado.

INDUSTRIA MANUFACTURERA -1,5% Disminuyd la produccién en industrias productoras de alimentos y en la industria frigorifica, mientras

que hubo mayor dinamismo en la industria lactea. Se destaco fabricacion de pasta de celulosa.
ENERGIA ELECTRICA, GAS Y AGUA -11,8% Se contrajo principalmente la generacion de la energia hidroeléctrica debido a la sequia, lo que

explica en parte la mayor importacion de energia desde Brasil.
SALUD, EDUCACION Y ACT. 0,6% Aumentd la produccién de actividades recreativas y la de otros servicios. En tanto, los servicios de
INMOBILIARIAS salud presentaron una caida interanual por una menor actividad en las mutualistas.
COMERCIO, ALOJAMIENTO Y -1,8% Se destaca la menor comercializacién de soja y de combustibles, parcialmente contrarrestada por el
SUMINISTROS aumento de la venta de bienes duraderos y semi-duraderos importados. Mayor dinamismo en
actividades de alojamiento y restaurantes por demanda de hogares y turistas no residents.
TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO 2,5% Aumentd la produccién de servicios de tecnologias de informacidn y de telecomunicaciones. Cayé el
Y COMUNICACIONES transporte de carga mientras que incrementd el transporte de pasajeros.
SERVICIOS FINANCIEROS 0,9% Crecieron los servicios de intermediacidn financiera por un aumento en los stocks de crédito en
moneda nacional y extranjera y de los depdsitos en moneda extranjera.
ACTIVIDADES PROFESIONALES 3,5% Aument¢ el valor agregado de actividades administrativas y servicios de apoyo, mientras que las
actividades profesionales registraron un descenso marginal.
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Desempeno de la actividad de la construccion:

En el segundo trimestre del corriente, el
valor agregado de la actividad de la
construccion constatoé una caida de 6,6 p.p
con relacibn a un afio atras. Esta
contraccién se habria explicado, segun el
BCU por un menor dinamismo tanto en
“edificios” como en “otras
construcciones”.

Respecto a la construccion de edificios, se
destaca la reduccion de la inversién en UPM
Il. Por otra parte, incidieron negativamente
las menores inversiones en las obras de
Ferrocarril Central, que no pudieron ser
contrarrestadas por el mayor dinamismo
observado en obras viales, lineas de energia
y lineas de comunicacién.
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Fuente: Elaboracion CCU en base a BCU

Perspectivas para la economia y para la actividad de la construccion:
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De acuerdo a la ultima Encuesta de Expectativas Econdmicas realizada por el BCU en Agosto 2023, la
mediana de las respuestas de los analistas e instituciones consultados arroja una proyecciéon de
crecimiento de 1,0% para la economia uruguaya en 2023, por debajo del dato efectivo de 2022 (4,9%).
En tanto, para 2024, se espera que el PIB Nacional aumente 3,0 % en relacion a 2023.

Para la actividad de la construccién se prevé un cambio de tendencia en la evolucion del valor agregado
sectorial, de acuerdo al indice Lider de la Industria de la Construccién (ILIC-Ceeic), lo que se asociaria, a
la evolucién de variables econdmicas e indicadores determinantes en la actividad (locales e
internacionales).
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